
“Ïîÿñ è ïóòü”: î ÷åì ãîâîðèò ñîêðàùåíèå êðåäèòîâàíèÿ? Àâòîð Ivan Belikov14.01.2021   Èññëåäîâàòåëè Ìýòüþ Ìèíãåé è Àãàòà Êðàòö â ñâîåì ìàòåðèàëå ïûòàþòñÿ ïîíÿòü, íàñêîëüêî ñïðàâåäëèâî íåäàâíåå èññëåäîâàíèå Áîñòîíñêîãî óíèâåðñèòåòà (ÁÓ), ïîêàçûâàþùåå ðåçêîå ïàäåíèå êèòàéñêîãî çàðóáåæíîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, ÷òî ïîðîäèëî ïðåäïîëîæåíèÿ î òîì, ÷òî êèòàéñêàÿ èíèöèàòèâà «Ïîÿñ è Ïóòü» (BRI) ìîæåò èñ÷åçíóòü. Çàìåäëåíèå àêòèâíîñòè BRI ðåàëüíî: â ïðåäûäóùåì èññëåäîâàíèè áûëî ïîêàçàíî, ÷òî èñõîäÿùåå êðåäèòîâàíèå Êèòàÿ ñîêðàùàåòñÿ ñ 2016 ãîäà (ñì. Booster èëè Brake). Ñëàáûå ýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ è äîëãîâîå äàâëåíèå â íåñêîëüêèõ ñòðàíàõ-ïîëó÷àòåëÿõ ãîâîðÿò î òîì, ÷òî êðåäèòîâàíèå çàìåäëèòñÿ äî íîâûõ ìèíèìóìîâ â 2020 ãîäó. Îäíàêî çàìåäëåíèå ðîñòà â 2019 ãîäó áûëî íå òàêèì äðàìàòè÷íûì, êàê ïîêàçûâàþò ïîêàçàòåëè ÁÓ. È öèôðû íå îòðàæàþò èçìåíåíèé, ïðîèñõîäÿùèõ â àìáèöèîçíîé èíèöèàòèâå Êèòàÿ.        Íåäàâíî îïóáëèêîâàííûé íàáîð äàííûõ èç Áîñòîíñêîãî óíèâåðñèòåòà ïîêàçûâàåò ðåçêîå ñîêðàùåíèå èñõîäÿùèõ êðåäèòîâ Êèòàÿ ïîñëå 2016 ãîäà, êîãäà íîâûå êðåäèòû äâóõ îñíîâíûõ ïîëèòè÷åñêèõ áàíêîâ Êèòàÿ, Êèòàéñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ è Ýêñïîðòíî-èìïîðòíîãî áàíêà Êèòàÿ (China EXIM) óïàëè äî 3,9 ìëðä. äîëë. â ÑØÀ â 2019 ãîäó. Ýòî ïðèìåðíî íà 94% íèæå ïðîãíîçèðóåìîãî ïèêà â 75 ìëðä. äîëë. â ÑØÀ â 2016 ãîäó. Ýòè öèôðû âûçâàëè ðàçíîãëàñèÿ, è íåñêîëüêî êðèòèêîâ ïîñòàâèëè ïîä ñîìíåíèå ðàçìåð ïàäåíèÿ, ïîëíîòó íàáîðà äàííûõ è òî÷íîñòü äàííûõ ïî êîíêðåòíîé ñòðàíå.        Íî â ýòîì èññëåäîâàíèè ÁÓ åñòü íåñêîëüêî ôàêòîðîâ, êîòîðûå ìîãóò äàòü èñêàæåííîå ïðåäñòàâëåíèå îá èñõîäÿùåì êðåäèòîâàíèè Êèòàÿ è ïðåóâåëè÷èòü ñîêðàùåíèå êðåäèòîâ Êèòàÿ.        Âî-ïåðâûõ, íàáîð äàííûõ ÁÓ íå âêëþ÷àåò ññóäû îò êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ Êèòàÿ, êîòîðûå ñòàíîâÿòñÿ âñå áîëåå àêòèâíûìè ó÷àñòíèêàìè òðàíñãðàíè÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ Êèòàÿ. Ïîëèòè÷åñêèå (ñâÿçàííûå ñ ãîñóäàðñòâîì) áàíêè Êèòàÿ ðàáîòàþò êàê «ïåðâîïðîõîäöû», ÷òîáû ðàçáëîêèðîâàòü äàëüíåéøåå êîììåð÷åñêîå ó÷àñòèå, è îíè ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå âàæíûìè êðåäèòîðàìè äëÿ ïðàâèòåëüñòâ è ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Ñîîòâåòñòâåííî, ýòè äàííûå íå ìîãóò ñëóæèòü «åäèíñòâåííûì áàðîìåòðîì» äëÿ áîëåå øèðîêîãî ïîíèìàíèÿ èíâåñòèöèé â ðàìêàõ BRI.        Êèòàéñêèé áàíê ðàçâèòèÿ è China EXIM ïî-ïðåæíåìó ÿâëÿþòñÿ êëþ÷åâûìè èãðîêàìè Êèòàÿ â çàðóáåæíîé èíôðàñòðóêòóðå. Îäíàêî çàðóáåæíûå êîììåð÷åñêèå áàíêè Êèòàÿ ñòàíîâÿòñÿ âñå áîëåå âàæíûìè êðåäèòîðàìè íà ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêàõ. Ðàçðûâ ìåæäó äàííûìè ÁÓ è îáùèì îáúåìîì êðåäèòîâàíèÿ ìîæåò áûòü çíà÷èòåëüíûì â ãîñóäàðñòâàõ ñî ñðåäíèì óðîâíåì äîõîäà, òàêèõ êàê Þæíàÿ Àôðèêà, ãäå áàíêîâñêàÿ äåÿòåëüíîñòü Êèòàÿ âûøëà çà ðàìêè ìåæïðàâèòåëüñòâåííûõ êðåäèòîâ íà èíôðàñòðóêòóðó.        ÁÓ îáíàðóæèë, ÷òî îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ Þæíîé Àôðèêå â ïåðèîä ñ 2008 ïî 2019 ãîä ñîñòàâëÿþò ëèøü 2,5 ìèëëèàðäà äîëëàðîâ ÑØÀ, íî ðàáîòà Zhou and Cerutti (2018), èñïîëüçóþùàÿ äàííûå Áàíêà ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ äëÿ îöåíêè òðàíñãðàíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ âñåõ êèòàéñêèõ áàíêîâ, ïîêàçûâàåò, ÷òî òðåáîâàíèÿ Êèòàÿ ê þæíîàôðèêàíñêèì ïðåäïðèÿòèÿì ñîñòàâëÿþò 6,4 ìèëëèàðäà äîëëàðîâ ÑØÀ â ñåðåäèíå 2016 ãîäà. Ïî áîëüøåé ÷àñòè ýòî áûëî êîììåð÷åñêîå ôèíàíñèðîâàíèå, íå ñâÿçàííîå ñ èíôðàñòðóêòóðîé. Ïðîáëåìà â êîíå÷íîì èòîãå çàêëþ÷àåòñÿ â îáúåìå.        Ôîêóñ íà ïîëèòè÷åñêîì áàíêîâñêîì êðåäèòîâàíèè ñêðûâàåò èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå êðåäèòîâàíèÿ Êèòàÿ – íå òîëüêî ìåíÿåòñÿ èñòî÷íèê ññóä ñ ïîëèòè÷åñêèõ áàíêîâ íà êîììåð÷åñêèå, íî è íàçíà÷åíèå êðåäèòîâ – èõ çàíèìàþò íå òîëüêî ïðàâèòåëüñòâà, íî è ÷àñòíûå èíôðàñòðóêòóðíûå ñòðóêòóðû è êîðïîðàöèè. Ýòî áûëè âàæíûå èçìåíåíèÿ â äèíàìèêå BRI, è äàæå ÷àñòè÷íîå âêëþ÷åíèå ññóä êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïðàâèòåëüñòâàì äàëî áû áîëåå ïîëíóþ êàðòèíó ñóâåðåííîãî êðåäèòîâàíèÿ.        Êðîìå òîãî, äëÿ âåðèôèöèðîâàíèÿ îáÿçàòåëüñòâî ïî ññóäå äîëæíî áûòü ïîäòâåðæäåíî êàê êèòàéöàìè, òàê è èñòî÷íèêàìè ïðèíèìàþùåé ñòðàíû. Òåì íå ìåíåå, äëÿ áîëåå ïîçäíèõ ñëó÷àåâ êðåäèòîâàíèÿ (2018/2019) ïîäòâåðæäàþùàÿ èíôîðìàöèÿ ìîæåò áûòü íåäîñòóïíà – äàæå ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2020 ãîäà. Îáû÷íî èíôîðìàöèÿ ðàñêðûâàåòñÿ îáùåñòâåííîñòè òîëüêî ÷åðåç ãîäû ïîñëå ïåðâîíà÷àëüíîãî îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòà, â ïîñëåäóþùèõ îò÷åòàõ, ãîñóäàðñòâåííûõ àóäèòàõ èëè áþäæåòå, äîêóìåíòàõ äðóãèõ èññëåäîâàòåëåé è áàçàõ äàííûõ, èëè ïîñëå òîãî, êàê ïðîåêòû óæå áûëè ïîñòðîåíû.        Íîâûå äàííûå, ñòàðûå íîâîñòè        Êàêèìè áû óçêèìè íè áûëè äàííûå ÁÓ, îíè âñå æå äåìîíñòðèðóþò ÷åòêóþ òåíäåíöèþ: çàðóáåæíîå êðåäèòîâàíèå èíôðàñòðóêòóðû Êèòàÿ çà ïîñëåäíèå ÷åòûðå ãîäà ñíèçèëîñü. Äåéñòâèòåëüíî, íåñêîëüêî íàáîðîâ äàííûõ ïî ðåãèîíàì ïîêàçàëè ñíèæåíèå åùå â 2017 ãîäó. Ïî îöåíêàì Ôèíàíñîâîé áàçû äàííûõ Êèòàÿ è Ëàòèíñêîé Àìåðèêè (CLAF), â 2017 ãîäó êèòàéñêîå êðåäèòîâàíèå Ëàòèíñêîé Àìåðèêè ñíèçèëîñü íà 82% ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàêñèìóìîì 2010 ãîäà. Áàçà äàííûõ SAIS-CARI ïîêàçûâàåò àíàëîãè÷íûå òåíäåíöèè: óðîâåíü êðåäèòîâàíèÿ â 2018 ãîäó ñîñòàâèë îêîëî 30% îò ïèêîâîãî óðîâíÿ 2016 ãîäà. Íàêîíåö, áàçà äàííûõ Lowy’s Pacific Aid Map ïîêàçàëà, ÷òî îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ íà 2018 ãîä ñîñòàâèëè 421 ìèëëèîí äîëëàðîâ ÑØÀ ïî ñðàâíåíèþ ñ áîëåå ÷åì 1 ìèëëèàðäîì äîëëàðîâ ÑØÀ â 2017 ãîäó.        Çàðóáåæíîå êðåäèòîâàíèå èíôðàñòðóêòóðû Êèòàÿ çà ïîñëåäíèå ÷åòûðå ãîäà ñíèçèëîñü        Ïðîêñè-äàííûå, òàêèå êàê âíåøíèå ñòðîèòåëüíûå êîíòðàêòû, îòñëåæèâàåìûå Ìèíèñòåðñòâîì òîðãîâëè Êèòàÿ (MOFCOM), òàêæå ïîêàçûâàþò èçìåíåíèå â ñòðóêòóðå ïîñëå 2017 ãîäà. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî, õîòÿ â 2018 ãîäó êîëè÷åñòâî êîíòðàêòîâ ñîêðàòèëîñü, ñòîèìîñòü êîíòðàêòîâ íå èçìåíèëàñü: èñõîäÿ èç ïðîøëûõ òåíäåíöèé, ìû îæèäàåì, ÷òî â êîíöå 2020 ãîäà ñóììà êîíòðàêòîâ áóäåò âûñîêîé, â ðåçóëüòàòå ÷åãî îáùàÿ ãîäîâàÿ öèôðà ñîñòàâèò íå ìåíåå 200 ìëðä. äîëë. ÑØÀ èëè ïðèáëèçèòñÿ ê óðîâíþ 2015 ãîäà.        Ýòî çàìåäëåíèå íåóäèâèòåëüíî, ó÷èòûâàÿ òðóäíîñòè, ñ êîòîðûìè ñòàëêèâàþòñÿ âíåøíèå êðåäèòîðû Êèòàÿ ñ 2016-17 ãã.         Âî-ïåðâûõ, êðóïíûå áàíêè Êèòàÿ ïåðåñìàòðèâàþò ñâîè ìåòîäû êðåäèòîâàíèÿ ïîñëå ãðîìêèõ ñïîðîâ ñ Âåíåñóýëîé, Ïàêèñòàíîì, Øðè-Ëàíêîé è äðóãèìè êðóïíûìè çàåìùèêàìè, ÷òî ñîïðîâîæäàëîñü ðîñòîì ïåðåñìîòðà äîëãîâ. Äî ÷åòâåðòè êèòàéñêîãî çàðóáåæíîãî êðåäèòîâàíèÿ èñïûòûâàþò ïðîáëåìû, êîòîðûõ, íåñîìíåííî, äîñòàòî÷íî, ÷òîáû âûçâàòü ñåðüåçíîå ïåðåîñìûñëåíèå çàðóáåæíîé êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè.        Âî-âòîðûõ, óñèëåíèå äàâëåíèÿ çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ äîëè çàåìíûõ ñðåäñòâ â Êèòàå ïîâëèÿëî íà ñïîñîáíîñòü è æåëàíèå êèòàéñêèõ áàíêîâ ïðåäîñòàâëÿòü íîâûå êðóïíûå çàéìû, îñîáåííî â óñëîâèÿõ âûñîêîãî ðèñêà.        Â-òðåòüèõ, ÷òî íå ìåíåå âàæíî, íåêîòîðûå ñòðàíû-ïîëó÷àòåëè íà÷àëè ñîïðîòèâëÿòüñÿ êðåäèòîâàíèþ Êèòàÿ ïî ïðîãðàììå BRI. Äåëî ïîðòà Õàìáàíòîòà â Øðè-Ëàíêå ïðèâëåêëî âíèìàíèå ê ïðåäïîëàãàåìîé êèòàéñêîé äèïëîìàòèè «äîëãîâîé ëîâóøêè». Êðîìå òîãî, âûñîêàÿ ñòîèìîñòü, îáâèíåíèÿ â êîððóïöèè è ïðîáëåìû ñ ðåàëèçàöèåé óâåëè÷èëè ñîïðîòèâëåíèå â ñòðàíàõ-ïîëó÷àòåëÿõ. Ìàëàéçèÿ, Ìüÿíìà è Ðîññèÿ âõîäÿò â ÷èñëî ðàñòóùåãî ÷èñëà ñòðàí, êîòîðûå ïåðåñìîòðåëè ïëàíû èíôðàñòðóêòóðû è îòìåíèëè èëè ïåðåñìîòðåëè íîâûå ïðîåêòû. Ñîîòâåòñòâåííî, âòîðîé êèòàéñêèé ôîðóì «Ïîÿñ è ïóòü» â 2019 ãîäó ïîáóäèë êèòàéñêèõ ôèíàíñèñòîâ ñîñðåäîòî÷èòüñÿ íà êðåäèòîâàíèè ìåíüøåãî ÷èñëà áîëåå óñòîé÷èâûõ ïðîåêòîâ.        2020 ãîä êàê íàñòîÿùèé ïîâîðîòíûé ìîìåíò?        Èìåííî 2020 ãîä (à íå 2019 ãîä), âåðîÿòíî, ñòàíåò áîëåå ðåøàþùèì ïîâîðîòíûì ìîìåíòîì äëÿ BRI è âíåøíåãî êðåäèòîâàíèÿ Êèòàÿ. Äàííûå î çàðóáåæíûõ êðåäèòàõ Êèòàÿ â 2020 ãîäó áóäóò äîñòóïíû òîëüêî â ñëåäóþùåì ãîäó äëÿ ñòðàí, èìåþùèõ ïðàâî íà ïîëó÷åíèå DSSI, à ðåãèîíàëüíûå áàçû äàííûõ ñìîãóò îöåíèòü ïîòîêè 2020 ãîäà òîëüêî ñïóñòÿ íåñêîëüêî ëåò. Òåì íå ìåíåå, ìîæíî îæèäàòü ðåçêîå ïàäåíèå ãëîáàëüíîãî êðåäèòîâàíèÿ èíôðàñòðóêòóðû Êèòàÿ â 2020 ãîäó, ïîñêîëüêó è Êèòàé, è ñòðàíû-ïîëó÷àòåëè ìîáèëèçîâàëè ðåñóðñû íà COVID-19 è ïîïûòàëèñü ñíèçèòü äîëãîâîå äàâëåíèå ïóòåì ïåðåñìîòðà óñëîâèé ñóùåñòâóþùèõ êðåäèòîâ. Ïëàíèðîâàíèå è ðåàëèçàöèÿ ïðîåêòîâ çàñòîïîðèëèñü èç-çà îãðàíè÷åíèé íà ïîåçäêè è ýêîíîìè÷åñêèõ ïîòðÿñåíèé, è Ïåêèí, è ñòðàíû-ïîëó÷àòåëè áûëè âûíóæäåíû ïåðåñìîòðåòü ñâîè ïëàíû ðàçâèòèÿ èíôðàñòðóêòóðû.        Ìåæäó òåì, áîëüøîå êîëè÷åñòâî ïåðåãîâîðîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî áàíêè Êèòàÿ áûëè ñîñðåäîòî÷åíû íà êðèçèñíîì óïðàâëåíèè è íåïîãàøåííûõ ññóäàõ, à íå íà íîâûõ êðåäèòàõ, õîòÿ êðåäèòîâàíèå êðóïíåéøèõ çàåìùèêîâ Êèòàÿ (âêëþ÷àÿ Àíãîëó è Ïàêèñòàí, êîòîðûå èñïûòûâàþò äîëãîâîå äàâëåíèå) ïîëíîñòüþ íå ïðåêðàòèëîñü.        Ïîñëå 2020 ãîäà çàðóáåæíîå êðåäèòîâàíèå ïîëèòè÷åñêèìè áàíêàìè Êèòàÿ áóäåò ïðîäîëæàòü çàìåäëÿòüñÿ èç-çà äëèòåëüíûõ ïîñëåäñòâèé ïàíäåìèè COVID-19 è íîâîé îñòîðîæíîé ïîëèòèêè ñî ñòîðîíû CDB è China EXIM. Óæåñòî÷åíèå ðåãóëèðîâàíèÿ â Êèòàå è òðåáîâàíèå, ÷òîáû ãîñóäàðñòâåííûå ïðåäïðèÿòèÿ ôèíàíñèðîâàëè âíóòðåííèå ñòèìóëû (âî âðåìÿ ïîòðÿñåíèé íà âíóòðåííåì êðåäèòíîì ðûíêå Êèòàÿ) – âñå óêàçûâàåò íà ñäâèã â äèíàìèêå â äîëãîñðî÷íîì ïëàíå.        Â 2020 ãîäó ìû òàêæå ìîæåì óâèäåòü, ÷òî áàíêè áîëüøîé ÷åòâåðêè Êèòàÿ è äàæå ãîñïðåäïðèÿòèÿ áóäóò èãðàòü áîëåå âàæíóþ ðîëü â ñòðóêòóðå çàðóáåæíîãî êðåäèòîâàíèÿ Êèòàÿ – ýòî òåíäåíöèÿ, êîòîðóþ ìû íàáëþäàëè çà ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå. Â öåëîì, BRI â áóäóùåì, âîçìîæíî, è ïîòåðÿåò çàïàë àìáèöèîçíîé èíôðàñòðóêòóðíîé ïðîãðàììû ïðîøëûõ ëåò, ôèíàíñèðóåìîé ïîëèòè÷åñêèìè çàéìàìè, íî âñå åùå íå èñ÷åçíåò.        https://stanradar.com/news/full/42966-pojas-i-put-o-chem-govorit-sokraschenie-kreditovanija.html      
Ñåòü âîäîõîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé ñòðàí Âîñòî÷íîé Åâðîïû, Êàâêàçà è Öåíòðàëüíîé Àçèè
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