
S&P îãëàñèë èíâåñòèöèè íà ðåêîíñòðóêöèþ ýíåðãîñèñòåìû Àçåðáàéäæàíà äî 2022 ã. Àâòîð Ivan Belikov29.10.2020Ïîñëåäíåå îáíîâëåíèå 01.11.2020      Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî S&P Global Ratings ïîäòâåðäèëî êðåäèòíûå ðåéòèíãè ÎÀÎ "Àçåðýíåðæè" íà óðîâíå "ÂÂ/Â", ïåðåñìîòðåâ ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ñî "Ñòàáèëüíîãî" íà "Íåãàòèâíûé".            Êàê ïåðåäàåò Report ñî ññûëêîé íà ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå S&P, àãåíòñòâî îöåíèâàåò âåðîÿòíîñòü ïðåäîñòàâëåíèÿ «Àçåðýíåðæè» ñâîåâðåìåííîé è äîñòàòî÷íîé ýêñòðàîðäèíàðíîé ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâà Àçåðáàéäæàíà â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ ôèíàíñîâûõ òðóäíîñòåé êàê «÷ðåçâû÷àéíî âûñîêóþ».            "×òîáû îòðàçèòü ýòîò ôàêòîð â ðåéòèíãå êîìïàíèè («ÂÂ»), ìû äîáàâëÿåì ÷åòûðå äîïîëíèòåëüíûå ñòóïåíè îòíîñèòåëüíî îöåíêè õàðàêòåðèñòèê ñîáñòâåííîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè (stand-alone credit profile — SACP).            Ìû îæèäàåì, ÷òî ãîñóäàðñòâî ïðîäîëæèò îêàçûâàòü ïîääåðæêó, íàïðàâëåííóþ íà ñíèæåíèå äàâëåíèÿ íà ëèêâèäíîñòü è äîëãîâóþ íàãðóçêó «Àçåðýíåðæè». Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îêîëî 85% äîëãà êîìïàíèè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé çàèìñòâîâàíèÿ ó ïðàâèòåëüñòâà, à îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü èìååò ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè. Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Àçåðáàéäæàíà íåîäíîêðàòíî ïðåäîñòàâëÿëî ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó êîìïàíèè â ïðîøëîì, âêëþ÷àÿ âûïëàòó ïðîöåíòîâ ïî äîëãó êîìïàíèè, âëèâàíèÿ êàïèòàëà, ïðÿìûå ãîñóäàðñòâåííûå çàèìñòâîâàíèÿ è íàëîãîâûå ëüãîòû. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî òàêîå ïîëîæåíèå äåë ñîõðàíèòñÿ è â 2020-2021 ãã. Òàê, íàñêîëüêî ìû ïîíèìàåì, ïðàâèòåëüñòâî çàðåçåðâèðîâàëî â áþäæåòå ñðåäñòâà â îáúåìå, äîñòàòî÷íîì äëÿ âûïëàòû äîëãà êîìïàíèè è ïðîöåíòîâ ïî íåìó â 2020- 2021 ãã., åñëè ýòî ïîòðåáóåòñÿ".            Â ðàìêàõ áàçîâîãî ñöåíàðèÿ S&P íå îæèäàåò êàêîãî-ëèáî çíà÷èòåëüíîãî óâåëè÷åíèÿ çàòðàò èëè êàïèòàëüíûõ ðàñõîäîâ «Àçåðýíåðæè» â ñâÿçè ñ íàãîðíî-êàðàáàõñêèì êîíôëèêòîì.            "Âìåñòå ñ òåì ñëîæíî äåëàòü êàêèå-ëèáî ïðîãíîçû â òåêóùåé ñèòóàöèè, è ìû íå ìîæåì èñêëþ÷èòü âåðîÿòíîñòè òîãî, ÷òî àêòèâû êîìïàíèè âñå æå ïîñòðàäàþò â òîé èëè èíîé ìåðå. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî â áóäóùåì «Àçåðýíåðæè» ìîæåò îñóùåñòâëÿòü èíâåñòèöèè â ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòóðû â Íàãîðíîì Êàðàáàõå, íî îíè íå áóäóò çíà÷èòåëüíûìè è íå ïîòðåáóþò êðóïíûõ çàèìñòâîâàíèé íà óðîâíå êîìïàíèè, êîòîðûå íå áóäóò ïîääåðæèâàòüñÿ ïðàâèòåëüñòâîì. Ìû òàêæå ïðåäïîëàãàåì, ÷òî â ñëó÷àå ñåðüåçíîãî óùåðáà, íàíåñåííîãî êàêèì-ëèáî àêòèâàì «Àçåðýíåðæè», è ïîâûøåíèÿ ðèñêà äëÿ áåçîïàñíîñòè ýíåðãåòè÷åñêîé ñèñòåìû ñòðàíû, ïðàâèòåëüñòâî ïðåäîñòàâèò êîìïàíèè íåîáõîäèìóþ ôèíàíñîâóþ ïîìîùü".            Íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíûå êàïèòàëüíûå ðàñõîäû, S&P îæèäàåò, ÷òî êîìïàíèÿ íå áóäåò ïðèâëåêàòü çàèìñòâîâàíèÿ ó òðåòüèõ ñòîðîí. Ìàñøòàáíàÿ ïðîãðàììà êàïèòàëîâëîæåíèé «Àçåðýíåðæè», êîòîðàÿ, êàê ïîëàãàþò àíàëèòèêè àãåíòñòâà, ìîæåò ñîñòàâèòü 1,2-1,4 ìëðä ìàíàòîâ â 2020-2021 ãã., íàïðàâëåíà íà ðåêîíñòðóêöèþ ýíåðãîñèñòåìû ñòðàíû.            "Ìû îæèäàåì, ÷òî ãîñóäàðñòâî ïðîäîëæèò ó÷àñòâîâàòü â ôèíàíñèðîâàíèè êàïèòàëüíûõ ðàñõîäîâ êîìïàíèè (â ôîðìå óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà èëè ïðÿìûõ ãîñóäàðñòâåííûõ êðåäèòîâ), ÷òîáû «Àçåðýíåðæè» íå ïðèøëîñü ïðèâëåêàòü äîëãîâûå ñðåäñòâà òðåòüèõ ñòîðîí, íå îáåñïå÷åííûå ãîñóäàðñòâåííûìè ãàðàíòèÿìè. Ïî íàøèì ïðîãíîçàì, äîëãîâàÿ íàãðóçêà êîìïàíèè îñòàíåòñÿ íà ïðåæíåì óðîâíå, ïðè ýòîì îòíîøåíèå «äîëã / EBITDA» ñîñòàâèò 4,5õ â 2020-2021 ãã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 4,4õ â 2018 ã. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî «Àçåðýíåðæè», êàê è äðóãèå àçåðáàéäæàíñêèå îðãàíèçàöèè, ñâÿçàííûå ñ ãîñóäàðñòâîì (ÎÑÃ), íå ñìîæåò ïðèâëåêàòü íîâûé äîëã áåç îäîáðåíèÿ ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâà. Â òî æå âðåìÿ ìû íå îæèäàåì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî óâåëè÷èò òàðèôû êîìïàíèè, ó÷èòûâàÿ åãî íåæåëàíèå ïîñòóïàòü ïîäîáíûì îáðàçîì â ïðîøëîì âñëåäñòâèå ñîöèàëüíûõ ôàêòîðîâ. Ìû îæèäàåì, ÷òî «Àçåðýíåðæè» áóäåò ãåíåðèðîâàòü ñòàáèëüíûé FFO è ÷àñòè÷íî ôèíàíñèðîâàòü ñâîþ ïðîãðàììó êàïèòàëîâëîæåíèé çà ñ÷åò ãåíåðèðóåìîãî äåíåæíîãî ïîòîêà".            S&P ìîæåò èçìåíèòü ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì íà «Ñòàáèëüíûé» â ñëó÷àå ïåðåñìîòðà ïðîãíîçà ïî ñóâåðåííûì ðåéòèíãàì Àçåðáàéäæàíà íà «Ñòàáèëüíûé».            Èñòî÷íèê: https://report.az/ru/energetika/s-p-oglasil-investicii-na-rekonstrukciyu-energosistemy-azerbajdzhana-do-2022-g/      
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